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¢,Que hizo que el tipo de cambio estuviera ligeramente por debajo de 18
pesos por dolar hace tres semanas?
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Tipo de cambio permanecerad muy presionado, obligando a Banxico a
elevar mas la tasa de referencia antes de que termine el aio

Carry voly volumen de operacion en EM  Pronéstico del tipo de cambio (USD/MXN)
Pb ymdd, respectivamente Pesos por délar, fin de periodo
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* Se refiere al diferencial de tasas de interés de bonos gubernamentales a tres meses frente a EE.UU. en moneda local dividido por la volatilidad implicita del mismo plazo
** Para el CNY se utiliza el diferencial implicito (anualizado) en forwards del tipo de cambio

Fuente: Banorte-Ixe con informacién de Bloomberg y Banxico
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M®Xi1 co est8§8 ante un panorama gl obal
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Fuente: Logo Fed i federalreserve.gov.us; China - bbc.co.uk; Trump - economist.com; Barril petréleo - infograhics.com; bandera de México - elcinco.mx; Brexit i catholicherald.co.uk;
Liquidez - http://cdn.cfo.com/
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La economia de EE.UU. se acelerara en 2516

Estimado de crecimiento del PIB en 2016 Creacion de empleo y tasa de desempleo
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El Fed no podra esperar a que se alineen las estrellas para actuar

A Factores estacionale

Fedsenala que
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A Choque s
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Desaceleracion en China
Divergencia de politicas monetarias
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b. High-Frequency

Algorithmic Traders
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Fuente: Banorte-Ixe. Imagen de constelacién de aguila (www.moomentum.com)
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El ajuste estacional ha nublado la vision del  Fed y el mercado
Interbancario continla desapareciendo

Utilizacién de factores estacionales y el  Balance deFedy préstamos interbancarios
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