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1. Entorno Externo — Actividad Econdmica

Prondsticos de crecimiento del PIB mundial Prondstico de crecimiento econdmico Brecha del producto de paises
Variacion anual % anual para 2017 seleccionados*
Porcentaje Porcentaje del PIB potencial
____________________________________ L g mm e L 40% e m—————————————————— 4%
Pronésticos/ Pronésticos
AN\
e -7 3.5%
o S e s - 2%
Estados
___________________________________ - 6 3.0% Unidos
0%
Emergentes °
TN SN - o 2.5%
Mundial
m 4 2.0% 2%
3 1.5% 4%
2 1.0%
-6%
-1
0.5%
| T T T T T T T T 0O e BHe =B = m=ss e e - -8%
S 3 8§ 2 % 38 8 5 8 % 2288823328288 ¢8
S IS 8 < 8 < S S IS Global  Estados Eurozona  Reino Japon N & & & N NN QACAX
Unidos Unido *El modelo se estima a través de un sistema de ecuaciones multiples que explican la
1/ Se refi | ‘sticos del WEO de iulio 2017 distancia entre el PIB realizado y el PIB potencial como el resultado de tres tipos de
Fuer?tre? II:?\;?’E\]N?ESO%%ZOZS()I;;)? ¢ eJuto ' Fuente: Fondo Monetario Internacional. shocks, a: (1) el nivel de inflacién, (2) la tasa de desempleo y (3) a las expectativas de

crecimiento e inflacién. Fuente: Fondo Monetario Internacional.
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1. Entorno Externo — Actividad Econdmica

Comercio mundial de bienes?/
Variacion anual %, a. e.

Volumen

Junio
Julio
I T T T T T
~ o0 < LN t) ~
i — i i — i
o o o o o o
~N ~ ~N ~N ~ ~

1/ Se refiere a la suma de exportaciones e importaciones.
a. e./ Cifras con ajuste estacional. Fuente: Institute of Shipping Economics
and Logistics y CPB Netherlands.

10

Produccion industrial mundial
Variaciéon anual %, a. e.

Junio
[ I I I I I
~ ™ < LN o ~
— — — — i
o o o o o o
(V] o o (g} (V] (V]

a. e. / Cifras con ajuste estacional.
Fuente: CPB Netherlands.
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Variacion anual de ventas al menudeo y
confianza del consumidor de paises del G7

Porcentaje, indice junio 2014 =100
—————————————————————————————————— - 5%

4%

3%

2%
Promedio
movil 3 meses
—————————————————————————— - 1%
Junio
I T T T T T 0%
N o < N (o) N~
— — — — — —
o o o
N o (V] oN (V] N

*Ventas al menudeo en términos nominales ponderadas por PIB de los
siguientes paises: Japon, Canada, Francia, ltalia, Alemania, Reino Unido y
Estados Unidos. Datos al cierre de mayo de 2017. Fuente: Banco de México
con datos de Haver Analytics, OECD y Bloomberg.
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1. Entorno Externo — Inflacion

Evolucion y prondsticos de analistas sobre la inflacion general y Tasas de referencia y trayectorias implicitas en la curva OIS*
subyacente de paises del G-7 Porcentaje
Porcentaje
_________________________________________________ - 35 Cierre 2017  Cierre 2018 Cierre 2019 2.00%

Prondsticos

1.75%

_=="1 150%

1.25%

Prondstico
junio 2017*

- - T
- - -
2.0 0.75%
f"-’-‘ ' _ - 1
N\ _ 4 0.50%
- - -

1.00%

4 — /] 5
VN L B | 1s — | . 0.25%
Pronéstico ‘l_l ' = =y 0.00%
julio 2017* A
_____________________________________________ L 1.0 | 0.25%
N \._..___—"—"J
-0.50%
dic. 13 jun. 14 dic.14 jun.15 dic. 15 jun.16 dic. 16 jun.17 dic.17 jun.18 dic. 18 jun.19 nov. 19
———————————————————————————————————————————————— - 0.5
Inflacion Su byacente — Reserva Federal de Estados Unidos** — Tasa de referencia del Banco Central Europeo
G7 .. ~ Banco Central de Inglaterra — Tasa de depdsito del Banco Central Europeo
Diciembre
f T T T T T T T T 0.0 = Banco de Japdn = Trayectoria implicita en la curvade OIS al 27 sep 2017
— (@] o™ < N o} N~ [e.0] a
S 8 8 8 8 8 S 8 8 === Trayectoria implicita en la curvade 015 al 07 ago 2017
~N ~N ~ ~ ~ ~ ~N ~N ~N
Nota: inflacién anual medida a través del indice de precios al consumidor de paises del G7 ponderada por PIB. *0IS: Swap de tasa de interés fija por flotante en donde la tasa de interés fija es la tasa de referencia efectiva a
*Prondsticos ponderados por PIB de la encuesta realizada por Bloomberg a analistas. Fuente: Banco de México un dia. **Para la tasa de referencia observada de Estados Unidos se utiliza la tasa de interés promedio del rango
con datos de Bloomberg y Haver Analytics. objetivo de la tasa de fondos federales (1.00% - 1.25%). Fuente: Banco de México con datos de Bloomberg.
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1. Entorno Externo — Mercados Financieros

Tasa de interés a 10 afios de bonos Rango de la volatilidad implicita de activos seleccionados
gubernamentales de Estados Unidos desde 2014
Porcentaje Porcentaje; puntos base
80% 136
4 2.75
70% 119
1 2.50
60% 102
2.25 >0% 5
5
z 2
g 40% 68 :E-
-~ 2.00 e i
= 30% A 51
A
-+ 1.75 20% 34
10% A _ A 17
-1 1.50
0% T T 1T 0
<—indices <—indices <--Divisas3/  <—-Petréleo 4/ Renta fija de
accionarios accionarios EE.UU.5/-->
r T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 125 EE.UU. 1,{ Europa 2’1
O © VW O VW OV LV O W OV VW O NDBMNNMNNMNMNDIMNDIMNDNDNDMNIDMNS
APATLAFU T P L P T T P U U P P P P T 4 Ultima observacién: 27-sep-17 Rango de 3 afios
g.d;jé%c'?;ddgégch_d%_é%dgddt,‘
O uq;’ £ © £ 2 = % 8 o & © O HCB € © o 2 = %) 8 o 1/ VIX(“CBOE Volatility Index”): indice ponderado de volatilidad implicita a un mes en el mercado de opciones para el S&P500. 2/ V2X:

indice ponderado de volatilidad implicita a un mes en el mercado de opciones para el EuroStoxx. 3/CVIX: Volatilidad implicita a 3 meses
de los tipos de cambio mas operados con las siguientes ponderaciones: EUR-USD: 35.9%, USD-JPY: 21.79%, GBP-USD: 17.95%, USD-CHF:
5.13%, USD-CAD: 5.13%, AUD-USD: 6.14%, EUR-JPY: 3.85%, EUR-GBP: 2.56%, EUR-CHF: 1.28%. 4/ Volatilidad implicita en las opciones de
WTI a tres meses “At the Money”. 5/ MOVE (Merrill Option Volatility Estimate): indice de volatilidad implicita de opciones "At the
Money" a un plazo a vencimiento de un mes sobre bonos del Tesoro con vencimiento de 2, 5, 10 y 30 afios. El indice es calculado por
Merrill Lynch/Bank of America. Fuente: Bloomberg.

Fuente: Banco de México con datos de Bloomberg.
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1. Entorno Externo — Mercados Financieros

Indice global de aversion al riesgo Indice de precios de activos emergentes y de materias primas

Percentil Indice (2 de junio de 2014 = 100)
Crisis de deuda 100
publica europea Mayor 1 160
90 4 rendimiento
Brexit
80 - 140
Mayor 70
aversion - ,’,,..J“ 120
Bolsas !

50 W,
. “’*b A 1 100
0 “

N A\ »“ cDs
30 “r | 80

p, '

Divisas
20 =
Materias 1 60
10 .
’ Menor primas
Agosto rendimiento Septiembre
f f f ﬂl' f kID ,'\ 0 f T T T T T T T T T T T T T 40
— (@] o™ [Tp]
<t <t <t N LN N N © © © © ~ N ~
— — — — — — —
o o o o o o o TS TS v L s N N PN P v N P N L N S
N ~ N ~ « N N Ec 4 ¢ £ £ 4 ¢ £ £ 4 ¢ £ ¢ &
*El indice representa el percentil histérico del coeficiente de aversion al riesgo (y) de la funcion de utilidad de un = Y © = = e © = = e © = =, @
inversionista que maximiza su utilidad escogiendo la proporcion de sus recursos que deberd invertir/consumir hoy.

i ) [Mmsciom = T¢l+ 5 Var(tuscr,om)
Este se estima como sigue: y =

Nota: Los paises que componen los indices son: México, Brasil, Colombia, Chile, Rusia, Polonia, Hungria,
Cov(rusci,pm Apmi,pm) Republica Checa, Polonia, Sudafrica, Corea del Sur, Malasia, India, Indonesia, Tailandia y Filipinas. Se
Tusci,pom €S el rendimiento del indice accionario MSCI de mercados desarrollados, 75 es la tasa ponderada de 10 afios considera el Bloomberg Commodity Index para el indice de materias primas. Fuente: Bloomberg con

de mercados desarrollados y Apyy; py €S el cambio mensual en el indice PMI de las mismas economias. cdlculos por parte de Banco de México.
Fuente: UBS.
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1. Entorno Externo — Economias Emergentes

Flujos acumulados trimestrales de
fondos?/
Miles de millones de ddlares

Tipo de cambio nominal y precios de materias primas?
Indice (2 de junio de 2014=100)

185
————————————————————————————————— - 60
170
———————————————————————————— .
155
14
—_—— -1 - - 44+ 20 0
“ ‘ 125
. | [ | -8 .o o 08 __ _ _ _ - 0
BT T T T ]
1
_______________ -1 90 95
————————————————————————————————————————————————————————————————————— 80
_________________________________ L _40 Materias primas
————————————————————————— e Ny — = — — PN ke mC i~ ——= & 65
2Q-2017
_________________________________ _‘60 f T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 50
V0V OO - AN NN N O O < < < < LN LN LN LN LN N (\o) Vo] Vo] (s} (s} (o} N~ ™~ ™~ N~
PRI gggggggigad ARG T i r S ri N oS TS T T P S T P P R T,
EoYdrdYdEdsdEasdar gy € 6 £ 8 8 £ € ¢ £ 8 8 £ £ ¢ £ Y 8 £ € 9
EYESESESESESESESESE 3 ®» & ©° & § 2 ¥ 8 ©- @ § 3 ¥ s v L § 3 ¥

1/ La muestra cubre fondos utilizados para la compra-venta de acciones y bonos de paises emergentes, registrados en paises avanzados; incluye deuda y acciones. Los flujos excluyen el desempefio de la cartera y variaciones en el tipo de cambio.
2/ Con respecto al ddlar. Fuente: Emerging Portfolio Fund Research, Haver Analytics, Bloomberg..
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2. Evolucion Reciente de la Economia Mexicana — Produccion

Producto Interno Bruto Indicador Global de la Actividad Econdmica
. . . [ ] e 7 o
Variaciones porcentuales trimestrales; a. e. Variacion % anual, a. e.
_________________________________________________ — 4
o]
Q
(o]
_________ O.,g’.___________La___________________________ 2
o & s 3
L] B g - 2 2 a
o cRuclSSl © o2 .85y Rgn
o = e B crls°cmsey ° S g
— N e o e SR
o e P
0
(e}
Q
<
[e)]
N «Q
3 S
o Rl -2 -ty - -4
«Q
o
________________________________________ - _6
o . o
2! Il Trimestre Julio
————————————————————————————————————————————————— - 4 L8
2 8 S Z % 8 ¥ 8 8 35 = 8 3 g & 8 % 83 8% &
a. e. / Cifras con ajuste estacional. a.e./Cifr'aS con ajuste estacional. o
Fuente: Sistema de Cuentas Nacionales de México (SCNM), INEGI. Fuente: Sistema de Cuentas Nacionales de México (SCNM), INEGI.
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2. Evolucion Reciente de la Economia Mexicana — Produccion

Indicadores de la Actividad Econdmica Actividad industrial Indicador Global de la Actividad
Indice 2008=100, a. e. Indice 2008=100, a. e. Econdmica: Servicios
190 g P10 - 140 Indice 2008=100, a. e.
IGAE A | T e e e - 150
175 4 §e_r_\lic_i(15____ 125
T -Vt 1300 Transportese ______ L 140
Electricidad informacion en
160 +———————"1GAE=> 7/ A 0 4 medios masivos L 130
——————————————————————————— ~—+ 120
145 4o p M 115 _ Financierose  _pooWVEN 120
Actividad ________ ¥ AN o T — Iatal__ 110 |nmob|I|ar|os
Industrial
130 +-———— —_— M 10 Na |V o Y M ~ 110
;‘.‘L . A A | Comercio
y/ \. v Y M W R e 100
115 +———————— ' 105 : ‘ ‘ ] -
| ‘(/# A e e
Construccion Esparcimiento y otros
- Y - D 90 _________________________ | 90
100 100
Manufacturas
\ V¥ ') _ Asropecuaro | . 80 - 80
85 95 Mineria
Julio
JUHO r T T T T T T T T T 70
70 T T T T T T T T T T 90 ) T T T T T T T T T 70 w (o) O i N ™M Q' LN O ™~
©® 9 9 o N m ¥ 1 9O N © @& O « N 0o < 1 © ~ S 8 8 8 8 8 8 8 © o
(V] o N (V] o oN (V] (V] (V] (V] o o o (V] oN o (V] o (@] o

a. e. / Serie con ajuste estacional.

a. e. / Cifras con ajuste estacional.
Fuente: Sistema de Cuentas Nacionales de México, INEGI.

Fuente: Indicador Mensual de la Actividad Industrial, Sistema de
Cuentas Nacionales de México (SCNM), INEGI.

a. e. / Cifras con ajuste estacional.
Fuente: Sistema de Cuentas Nacionales de México (SCNM), INEGI.
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2. Evolucion Reciente de la Economia Mexicana — Demanda Agregada

Indice de confianza del consumidor y

Indicador mensual del consumo privado Remesas
en el y sus componentes Miles de millones de ddlares masa salarial total
Indices 2008 = 100; a. e. y de pesos constantes; a. e. Indice 1T-2008 =100, a. e. 105
—————————————————————————————————— 130 g - 44
Servicios Masa
nacionales / ., .,/ | W |l N T Salarialreal 7 - 100
————————————————————— - 120
———————————————— - 95
———————— - 90
————————— - 110
Bienes | 22 +—-W{——7 o 4y LV Ny ¥V r 8
nacionales
———————————————— - 100 ——— = 80
. confianza del
Bienes .
. consumidor
importades | 1 J¥If ~Arr  +t20 @ -+ 75
————————————————————————————— - 90
——————————————————————————— -+ 70
<€— Ddlares . 2T-2017
Junio 30 1.6 T T T T T T T T JUI\IO 12 [ | | | | | | | :QgOStIO 65
- r T 11T 1 X 2 9 4d 9 9 3 »© Y K 0 O O =H &N o & 1 O N
o o — i — — i — — — o o — — — — — — — —
= & 2 8 & & & & R & 8 R 8§ R R R R R S8 S 88 8¢g¢g g ¢
(V] (@] (g} (V] (V] AN (@] (g}
a. e./ Cifras con ajuste estacional y de tendencia. a. e. / Cifras con ajuste estacional. s. a./ Seasonally adjusted data.
Fuente: SCNM, INEGI. 2/ A precios de la segunda quincena de diciembre de 2010. Source: Elaborated by Banco de México with data from the National
Fuente: Banco de México. Employment Survey (Encuesta Nacional de Ocupacion y Empleo), INEGI.
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2. Evolucion Reciente de la Economia Mexicana — Demanda Agregada

Valor real de la produccion en la construccion

Inversidn y sus componentes
por sector institucional contratante v/

Indice 2008=100, a. e.

‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ [ 170 _____________Indice enero 2008=100,a.e. ;.
————————————————————————— Maquinariay —— _ MAT 160 Privada sin
equipo nacional vivienda
————————————————————————————————————————— ~—-¥ 150
—————————————————————————— NN+ 120
————————————————————————————————————————— - 140 Publica
130
A~~~ - 100
120
110 '
10 NN NV AN MY T 80
Privada
90
g0 00 e X WS - 60
s s 70 . . .
equipo importado Vivienda privada
Junio .
I T T T T T T T T T T 60 r T T T T T T T T fu"o 40
~ 00 D o — ~ o <t LN (o) ~
0 D o — ~ oM <t LN (o} ~
3 S 3 S S S S S S S S S S = = = = = = = =
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ < < < < < < < N < <
a. e./ Serie con ajuste estacional. a. e./ Serie con ajuste estacional.
Fuente: Sistema de Cuentas Nacionales de México, INEGI. 1/ Desestacionalizacion de Banco de México, excepto el total.
Fuente: Elaborado por Banco de México con informacién de la ENEC, INEGI.
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2. Evolucion Reciente de la Economia Mexicana — Sector Externo

Exportaciones Importaciones Balanza comercial
Indice 2008=100; a. e. Indice 2008=100, a. e. Millones de ddlares
_________________________________ r 180 B - N =0 B e T - X0 1]
Bienes
160 intermedios 6,000
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, N . | B
140 130 4,000
2,000
- 120
— 110
0
- 100
-2,000
80 W.JI Ww 1077wy ] - 90
Bienes de Capital -4,000
- 60 )
77777777777777777777777777777777777777777777777 L 2o -6,000
40 Bienes de -8,000
consumo Agosto 37.2017
Agost -
I T T T T T T T T gos|o 20 I T T T T T T T T T T 50 I T T T T T T T T T T '10,000
o0 (o)) o — (o] o < LN Vo] ~ ~ (o] [e)) o — (@ o™ < LN (Yo} N~ ~ (e8] (o)) o — (@] (9] < LN (o] ~
o o — — — I b b b o o o b b b, b b b b b o o o - — - - — — - —
o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o
o (@] (@ o (@] (@ o (@] (@] (@ (@] (@] (g} o o (@] (@] (@] (@] (g} o~ o N (@] (@] o (o)} (o] (o] (@] N (o)}

Fuente: SAT, SE, Banco de México, INEGI. Balanza Comercial de

Fuente: SAT, SE, Banco de México, INEGI. Balanza Comercial de
Mercancias de México. SNIEG. Informacidn de Interés Nacional.

a. e./ Serie con ajuste estacional.
Mercancias de México. SNIEG. Informacién de Interés Nacional.

Fuente: Banco de México.
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2. Evolucion Reciente de la Economia Mexicana — Brecha del Producto

Tasa de desocupacion nacional
% de la PEA, a. e.

Agosto

2007 A
2008 A
2009 A
2010 A
2011 ~
2012 ~
2013 A
2014
2015 ~
2016

2017

PEA/ Poblacidon Econdmicamente Activa.
a. e. / Cifras con ajuste estacional.
Fuente: Encuesta Nacional de Ocupacién y Empleo (ENOE), INEGI.

6.5

3.0

Salario promedio mensual nominal de
asalariados segun la ENOE

Variacion anual en por ciento

****************************** Salariode [ 10
asalariados
formales o

Salario de
asalariados

Salario de
asalariados

Il Trimestre

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, _2
(o] o < LN (o] ~
— — — — — —l
o o o o
(o] (o] (o] o~ (o] (o]

Nota: Para calcular los salarios nominales promedio de la ENOE se
truncd el 1 por ciento mas bajo y el 1 porciento mas elevado de la
distribucion de los salarios. Se excluyen personas con ingreso cero o
que no lo reportaron. Fuente: Elaboracion de Banco de México con
informacion del INEGI.
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Salario diario nominal asociado a
trabajadores asegurados en el IMSS

Variacion anual en por ciento

Agosto
Q
_____________________________ A Y
0
o (q] < n Vo) N~
— — — — — —
o o o o o o
o o (gV] o o (g\]

Fuente: Elaboracion de Banco de México con informacion del IMSS.



2. Evolucion Reciente de la Economia Mexicana — Inflacion

Indice Nacional de Precios al Consumidor
Variacion % anual

—————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————— 1+ 12

——————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————— - 11

e — W L

A 4
ran 12 VA o L B

w v ¥ ; g
) W Sub te N\~ S\~

T
N

2006 7
2007 7
2008 7
2009 7
2010 7
2011 7
2012 7
2013 7
2014 7
2015 7
2016 7
2017 7

2003 7
2004 7
2005 7
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2. Evolucion Reciente de la Economia Mexicana — Inflacion

Indice de mercancias y servicios
Variacion % anual

Mercancias

Servicios

1Q-Septiembre
I T T T T T T T T T
(o] (@] o i (@] (ep] < [Tp] (o] ™~
o o — i i i — — i i
o o o o o o o o o o
(@l (o] (o] o N (@l (@l (o] (gl (gl

Fuente: Banco de México e INEGI.

Indices de precios de servicios de transporte

y energéticos seleccionados
Variacion % anual

Transporte

7 "PublicoUrbano | [\l "\ 1
Gas LP
1Q-Septiembre

I T T T T T

o o < N O ™~

i i i i i i

o o o o o

N (g} N N (@l N

Fuente: Banco de México e INEGI.
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35

30

25

20

15

10

Indice Nacional de Precios al Consumidor
Incidencias anuales en puntos porcentuales /

__________________________________ 7
Mercancias
Servicios
________________________________ 6
Energéticos y Tarifas
—————— -Autorizadas porel Gobierno——— >
____________ 4
——————— 3
A ot
1
0
1Q-Septiembre
__________________________________ _1

1/ En ciertos casos la suma de los componentes respectivos puede tener
alguna discrepancia por efectos de redondeo. Fuente: Elaboracion

propia con informacién del INEGI.
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2. Evolucion Reciente de la Economia Mexicana — Inflacion

Inflacion general y media truncada Porcentaje de la canasta del INPC segun intervalos de incremento
% mensual anualizado (a.e.)Y/

I Menor a 2%
B Entre 2y 4%
mm Mayor a 4%
Menor o igual a 3%

Inflacion General Mensual (a.e.)

Media Truncada Mensual 10%

1Q-Septiembre

1Q-Septiembre|

————————————————————————————————————————————————— -0.6
N “ S L 9 N 3 = = = 3 S et S =
o o o o o o o o o o o o o o <
N N N N N N N o . O ~N N N N N N
o a.e./ Cifras ajustadas estacionalmente.
Fuente: Banco de México e INEGI. 1/ Media mévil de 3 meses.
1/ Expresado en términos mensuales. Fuente: Banco de México e INEGI.

a.e. Cifras ajustadas estacionalmente.

JB BANCDsMENCD Evolucion y Perspectivas de la Economia Mexicana




2. Evolucion Reciente de la Economia Mexicana — Inflacion

Tasa de politica monetaria e Indice Nacional de Precios al Consumidor Tasa real ex-ante de corto plazo3/
% y variacion % anual %
—————————————————————————————————————————————————————————————————————— - 10
Expectativas? | | | _ 5
Cierre| Cierre| Prox. 4
2017 2018 afos
- L 4
_______________________________________________________________ L 8
A 6
Objetivo para la Tasa de Interés
Interbancaria a un dia ¥/
¢
_________________________________ L 4
3
Inflacidon subyacente Septiembre
1Q-Septiembre
I T T T T T T T T T T T 2
[e0] (o)) o — o o™ < LN (s} N~ (e0] N
o o — I — — — — — — — —
o o o o o o o o o o o o
~N ~N ~N ~N ~N ~N ~ ~N ~N ~ ~N ~N
1/ Hasta el 20 de enero de 2008 se muestra la Tasa de Interés Interbancaria a un dia. 3/ Para su constr.uccié.r] se utiliza el Objetivg de la Tasa de Interés Interbancariala un dia y las
2/ Las expectativas que se muestran son la mediana de la Encuesta Citibanamex del 20 de septiembre. Expectztlv'\e}ls’ c!e inflacién a 12 meses extraidas de la Encuesta de Banco de México. Fuente:
Fuente: Banco de México y Encuesta de Expectativas de Citibanamex (periodicidad quincenal). anco de lviexico.
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2. Evolucion Reciente de la Economia Mexicana — Mercados Financieros

Tasas de Interés

Curva de Rendimientos

[ T T T T T T T T T Septl\embre 2 I T T T T T T T T T T 2.0
2 42 42 4 &£ & & & 5 55 1 1 3 6 1 2 3 5 10 20 30

O o —= 4+ ) o — 4+ [} o —=

s ® = 3 s =] = 8 s 2 = dia meses

Fuente: Banco de México y Proveedor Integral de Precios (PiP).

JB BANC e MEDCD

Fuente: Banco de México y Proveedor Integral de Precios (PiP).
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2. Evolucion Reciente de la Economia Mexicana — Mercados Financieros

Curva de Diferenciales de Tasas de Interés Diferencial de tasa de interés a 3 meses Mexico: Tenencia de.Vanres
entre México y Estados Unidos ¥/ ajustado por volatilidad para paises Gubernamentales de Residentes en el
Puntos porcentuales emergentes seleccionados % Extranjero
indice Miles de millones de pesos
____________________________________ - 7.0 e e e === 1.0 - ————————————— 2,400
____Promediode Emergentes .= | i
T 0.9
Mexico
________________________________ L 0.8 2,000
———————————————————————————————— - 0.7
1,600
1,200
__________________________________ 800
01-dic-15
—————————————————————————————————— - 3.0 - 1lo1
400
____________________________________ i 2.5 ) T T T T T T 0.0
T T T T T T T T T T T 20 § gp_tl_erlit_)rg_ -0.1 Septiembre 0
1 1 3 6 1 2 3 5 10 20 30 $$$;$:.$ oomo\|—|clxjnln<lru.lnuloll\
S . s g s c S S8 8 2 5 © © & & & ©
dia meses afios a0 3 5 Q@ < = 8o N & &N & & N A & N N
1/ Para la tasa objetivo de Estados Unidos se considera el promedio del . - - - . ‘
intervalo considerado por la Reserva Federal. Fuente: Proveedor Integral de gl/](Ij'gfsri?:glsggrs:&!e;g;%r&?(i,oscigﬂig‘r?:ﬂgn(:t2|:|€f3'|ggrlﬁtr:§;’ Turquia, 3/ Incluye: Bondes, Bondes D, Bonos, Cetes y Udibonos.
Precios (PiP) y Departamento del Tesoro Norteamericano. ’

Fuente: Banco de México.

J'B BANCOeeMENICD Evolucion y Perspectivas de la Economia Mexicana




2. Evolucidon Reciente de la Economia Mexicana — Proyeccion Central para la

Inflacion
Inflacién General Anual ¥/ Inflacién Subyacente Anual 2/
Variaciéon % anual Variacion % anual
8.0 ~ - 8.0 8.0 - - 8.0
15 2017 T4 2018 T4 ey 25 | 2017 T4 2018 T4 e
7.0 A - 7.0 7.0 - - 7.0
6.5 A - 6.5 6.5 - - 6.5
6.0 - - 6.0 6.0 - - 6.0
5.5 H - 5.5 5.5 4 - 5.5
5.0 f - 5.0 5.0 - - 5.0
4.5 + - 4.5 4.5 - - 4.5
4.0 ~ - 4.0 4.0 - - 4.0
3.5 A .~ - 35 3.5 ~ - 3.5
3.0 A : - 3.0 3.0 + - 3.0
2.5 A - 2.5 2.5 4 - 2.5
2.0 A - 2.0 2.0 A - 2.0
1.5 ~ - 1.5 1.5 + - 1.5
1.0 ~ - 1.0 1.0 + - 1.0
0.5 F - 0.5 0.5 4 - 0.5
0.0 0.0 0.0 0.0
T2 T4 T2 T4 T2 T4 T2 T4 T2 T4 T2 T4 T2 T4 T2 T4 T2 T4 T2 T4 T2 T4 T2 T4
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2013 2014 2015 2016 2017 2018
1/ Promedio trimestral de la inflacién general anual. 2/ Promedio trimestral de la inflacién subyacente anual.
Fuente: Banco de México e INEGL. Fuente: Banco de México e INEGI.
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Postura de Politica Monetaria

B La Junta de Gobierno seguira muy de cerca la evolucion de todos los
determinantes de la inflacion y sus expectativas de mediano y largo plazo, en
especial:

v’ El traspaso potencial de las variaciones del tipo de cambio a los precios.
v’ La evolucion de la brecha del producto.

v’ La posicion monetaria relativa entre México y Estados Unidos.

v El impacto de los sismos sobre los precios.

B Ante los diversos riesgos que siguen presentes, la Junta estara vigilante para
asegurar que se mantenga una postura monetaria prudente, de manera que se
fortalezca el anclaje de las expectativas de inflacion de mediano y largo plazo y se
logre la convergencia de esta a su objetivo.

Evolucién y Perspectivas de la Economia Mexicana




Anexo. Ecosistema de Inversion

%ﬁg&gﬁif Entorno de la inversién Entorno del Financiamiento

1. Condiciones existentes para financiamiento de largo
plazo:Marco legal/ Estabilidad macroecondmica/ 1. Desarrollar vehiculos financieros (flexibles y
Apertura para flujos comerciales y financieros / eficientes)
Competencia/ Derogar restricciones a la IED 2. Intercambio de informacion y divulgacion

General 2. Promover ahorro interno 3. Adhesidn a las mejores practicas

3. Gobierno corporativos e incentivos a Inst. 4. Desarrollo del Mercado de deuda local
Financieras 5. Desarrollo del Mercado de capitales

4. Marco regulatorio adecuado 6. Participacion de capital privado (Private Equity)

5. Transparencia e intercambio de informacién

Alcance de Proyectos
Identificacion y priorizacién de proyectos
Preparacion del proyecto
Contratacion y administracion del contrato
Ejecucion
Financiamiento Participacion de inversionistas institucionales en el financiamiento

1.

2.

3.

4.

5.

1. Certeza / estabilidad 1.  Financiamiento del Proyecto a través del
i SIEERS 2. Disponibilidad de Proyecto Mercado de bonos

3. Compartir informacion del Proyecto 2.  Financiamiento mezzanine

4. Desarrollar un marco adecuado de APPs 3.  Participacion de capital privado (Private

5. Regulacion estable y consistente Equity)

6. Alternativas para la administracion de riesgo de 4.  Desarrollo de Mercados secundarios

inflacion y tipo de cambio
7. Marco regulatorio
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Anexo. Ecosistema de Inversion

“ Instrumento

Instrumentos para el Financiamiento de
Infraestructura

Proyecto de
Infraestructura

Balances de Corporativos / otras
entidades

Vehiculos de Mercado

Fondos e indices de capital

Bonos derivados de
proyectos

Bonos municipales y sub-
soberanos

Bonos Corporativos, Bonos Verdes

Bonos verdes

Bonos Subordinados

indices de Bonos, Fondos de
Bonos, ETFs (Exchange-Traded
Funds)

Directo/ Cofinanciamiento
para Proyectos de
Infraestructura, Créditos
Sindicados

Directo/ Coinversicn para la
infraestructura corporativa

Fondos de Deuda (General Partner)

Créditos Sindicados,
Bursatilizaciones (ABS),
Obligaciones Garantizadas por
Préstamos (CLO's)

indices y Fondos de Créditos

Préstamos Subordinados/
Bonos de financiamiento
Mezzanine

Bonos Subordinados, Bonos
Convertibles, Acciones preferentes

Fondos de Deuda Mezzanine
(General Partner), Fondos de Deuda
Hibridos

YieldCos

Acciones listadas de Infraestructura
y Servicos Publicos, Fondos de
Capital Fijo, Fideicomisos de
Inversiones Inmobiliarias (REITs),
Fideicomisos Internacionales de
Inversion (lITs), Sociedad Limitada
(MLPs).

Fondos listados de acciones en
Infraestructura, Fideicomisos
listados, ETFs

Bonos
Renta Fija

Créditos
Mixto

Hibrido

Listados
Capital

No listados

Directo/ Coinversiones en
capital para proyectos de
infraestructura, APPs

Directo/ Coinversiones en capital
corporativo para infraestructura

Fondos de Infraestructura no
listados

JB BANCCee MENCD
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